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As surpreendentes razoes por tras do rapido declinio da
manteiga

O movimento dos pre¢os da manteiga esta intrinsicamente
ligado ao calendario.

No curto prazo, a oferta global é abundante, neutralizando uma
demanda que, ainda que seja forte naturalmente, da sinais de
enfraquecimento. Esse cenario deixa entrever potenciais
volatilidades.

Na ultima semana, os precos da manteiga foram duramente
afetados, perdendo 19 centavos por libra. Fecharam o més com o
menor valor desde dezembro de 2021, USS 4.508/tonelada. Um
ano atras era negociada a USS 6.989/tonelada. A questdo que se
coloca é: a queda livre da manteiga terminou, ou pode continuar?

Para responder a questao é necessario olhar com mais detalhes as
razOes para a forte baixa e os fatores que conduziram a grande
reducdao em relacdao ao ano passado. Nos Estados Unidos da
Ameérica (EUA) os produtores de leite estdao entregando produtos
de alta qualidade com um teor de matéria gorda mais elevado do
gue no ultimo ano, permitindo aumento da oferta de manteiga.
De fato, a produgdao de leite e de manteiga permanece,
historicamente elevada, superando em mais de 1,2 bilhdes de
libras, gerando um excedente da oferta e precos mais baixos.

Em escala mundial, hd um forte crescimento da oferta. Na Europa,
particularmente, a producado local é crescente, as importacoes
elevadas e houve reducao das exportacdes. Estima-se que o
excedente pode chegar a 56.500 toneladas.

Diante da recente alta do consumo, os precos explodiram no curto
prazo e a producao de leite mundial aumentou para tentar
responder a essa demanda. Mas, as condicbes meteoroldgicas
favoraveis levaram a uma oferta excedente. Hoje a producao é
abundante, e a demanda em ligeiro declinio.
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A perspectiva de baixa no curto prazo é iminente com todos esses
fatores, como constatado na semana passada. Mas, existe
esperanca. Nos EUA houve recuperacdo das exportacoes.
Cresceram 41% na comparacao interanual em boa parte de 2025.
Isso contribuiu para absorver a superproducao interna.

Na perspectiva doméstica, os consumidores procuram gorduras
saudaveis derivadas da manteiga, porque atualmente, existe a
percepcao de que a manteiga do leite é mais saudavel do que
outras fontes de gordura.

Isso contribui para melhorar a remuneracdao do leite Classe |V,
sustentando os prec¢os. No varejo o preco de um pacote de 225
gramas caiu 15 centavos na ultima semana, mas permanece 80
centavos mais alto do que o valor de um ano atras. Um pacote de
450 gramas, na comparacao interanual, subiu apenas 9 centavos.

Os estoques de manteiga no més de julho, era 6% menores do que
o volume de um ano antes. Isso ndo preocupa os compradores,
ainda, e pode ser a esperanca necessaria para impulsionar os
precos.

Com a aproximacao do outono, o foco passa a ser a demanda das
festas de fim de ano, momento em que o consumo vai muito além
da producao. O estoque baixo podera se tornar cada vez mais
preocupante se nao voltar a crescer, como aconteceu em agosto.

Entdo, a manteiga continuara em queda, ou havera recuperacao
no horizonte? Essa é uma questdo de calendario. No curto prazo,
existe um excesso de oferta no mundo, e a demanda global é
forte, mas da sinais de enfraguecimento. Porém, a aproximacao
da temporada de festas com estoques apertados € uma esperanca
de precos firmes nos préximos meses.

Mesmo assim existe risco de queda em um futuro préximo.

Acesse agqui a matéria na integra.
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