Viva

Os indices de precos do GDT 390 tiveram
quedas generalizadas

Com um pedido de desculpas, a plataforma
GlobalDairyTrade (GDT) encerrou o evento 390
tendo dificuldades em apurar os indices de
precos, problema resolvido posteriormente.

Com excecao da manteiga anidra (AMF), a queda de
precos foi generalizada. Uma trajetdria, até certo
ponto aguardada pelos analistas, visto que a oferta
continua alta diante de uma demanda moderada.

Grafico 1 - Volume de produtos negociados na plataforma GDT
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O volume ofertado subiu 3,5% e o Indice de Precos
do GDT 390 registrou a quinta queda consecutiva,
acumulando perdas de quase 10% nos ultimos 6
eventos, e alcancar a menor pontuagao de 2025.

O preco médio também caiu pelo 4° evento

consecutivo, mas ficou 0,75% acima do preco médio
do 29 GDT de outubro de 2024.
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Grafico 2 - Evolugdo do Prego médio na Plataforma GDT

Ano 2016 Ano 2017 Ano 2013

Ano 2022 == = = Ang 2023

Ano 2021

6.0:00

5.500

5.000

4.500

Uss/tonelada

2.500

4.000

3.500

3.000

2.000

1.500

1.000

lan| Few Mar|  Abrl Mai | Junl Jul | Ago | Set | Out | Mo | Dez |
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Apos trés eventos consecutivos de alta, o Cheddar
registrou queda de 1,9% no GDT390, cotado a US$
4.578/t. Preco que se aproxima dos niveis de um ano
atras, indicando equilibrio entre oferta e demanda.
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Grafico 3 - Cheddar - Cotagdes guinzenais no GDT

Ano 2016 Ano 2017 Ano 2018 Ano 2019 Ano 2020

Ano 2021 Ang 2022 == = - Ang 2023 Ang 2024 se— Ao 2025

7.000

&.500
6.0:00
5.500
5.000
4500
3.500
5.000
2.500
2.000
1.500
1.000
Jan | Fev | Mar |  Abrl Mail  Junl Jull Agol  Setl Out!l MNovl Dezl
Fonte: Global Dairy Trade Elgboragdo: www. terraviva.com.br

A AMF, a Unica commodity com resultado positivo no
evento, apresentou alta de 1,5% (US$ 7.038/t) a
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segunda consecutiva. Sua cotacao voltou a superar a
da manteiga tradicional, e se recupera mesmo em
um cenario adverso, obtendo o segundo melhor
preco para esta época do ano, desde 2016.

Grafico 4 - AMF - Cotacdes quinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. terroviva.com. br

A manteiga apresentou leve queda de 0,8% (US$
6.662/t).

Grdfico 5 - Manteiga (butter)- Cotacdes quinzenais no GDT
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Ainda assim, mantém valores elevados
historicamente, embora abaixo da AMF, retomando
sua tradicional posicao relativa.

Grdfico 6 - WMP - Cotacdes quinzenais no GDT
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O mercado de leite em po integral (WMP) fugiu um
pouco das oscilagdes normais para esta época.

Sazonalmente o recuo de precos € iniciado entre
julho e agosto, quando atingem o menor nivel. Este
ano, no entanto, houve atraso dessa movimentacao,
e tudo indica que o patamar minimo esta chegando
nesse final de outubro, US$ 3.610/t, e muito
provavelmente se estendera a primeira quinzena de
novembro.

E, mesmo estando com a cotacdo inferior a média de
precos de 2025 - US$ 4.008/t - é o segundo maior
valor para esta época do ano, desde 2016.

O preco do WMP no GDT 390 é 1,6% superior ao
registrado no evento correspondente de 2024.

Com absoluta falta de sustentacao se encontra o leite
em pd desnatado (SMP). E o menor valor da
commodity nesta época do ano, desde 2018.
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Grdfico 7 - SMP - Cotacdes quinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. termaviva.com.br

Entre os produtos menos representativos na
plataforma, apenas foi negociada a mucarela, que
registrou o pior desempenho histérico.

Grafico 8 - Evolugdo das commodities menos negociadas no GDT
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Encerrou o GDT 390 com valor 18% inferior a cotacao
de lancamento e 40% abaixo do pico de 17 de
setembro de 2024.
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O GDT 390 confirma uma fase de readaptacao do
mercado global de lacteos. As gorduras lacteas
apresentam comportamentos divergentes - com AMF
valorizando e manteiga recuando levemente - ,
enquanto os derivados e leites em pd enfrentam
pressoes baixistas. O mercado parece ter atingido o
ponto minimo do ciclo sazonal, com expectativa de
estabilizacao ou leve recuperacao no final de 2025.
GDT Events Results
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Matéria www.terraviva.com.br com dados do site
https://alobaldairytrade.info/
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