Viva

Os compradores continuaram cautelosos
no GDT 391, desta terca-feira

Os discretos resultados positivos do BMP e da
Mucarela nao foram suficientes para reduzir o
grande impacto da queda das outras
commodities no GlobalDairyTrade (GDT) de
04/11/2025.

A oferta se mantém firme e o volume negociado no
GDT 391 é o maior dos ultimos cinco anos, em um
primeiro evento de novembro, superando em 8% os
negocios realizados um ano atras.

Entdo o nivel de compras de agora é maior, na
comparacao interanual e correspondeu a 91,5% do
volume ofertado.

Grafico 1 - Volumes de commodities lacteas negociadas no primeiro GDT de novembro
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Fonte: globaldairytrade.info Elaboracdo: www. terraviva.com.br

Mas os compradores estao cautelosos. A oferta
confortavel pode representar uma oportunidade de
0s consumidores obterem produtos a precos mais
acessiveis.
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E, efetivamente o Preco Médio da Plataforma GDT cai
pelo 5° evento consecutivo, e se distancia dos
elevados niveis registrados no 1° semestre.

Grafico 2 - Evolugdo do Preco médio na Plataforma GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. terraviva. com. br

O Cheddar, apresentou algumas oscilacdes durante o
ano, mas manteve as cotacdes superiores as de
2024.

Grafico 3 - Cheddar - Cotagdes quinzenais no GDT
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No entanto, deu um mergulho de -6,6% e encerrou
o GDT 391 com o menor preco dos ultimos 14 meses.

Mesmo as manteigas - anidra (AMF) e Butter - nao
resistiram.

Grafico 4 - AMF - Cotacdes guinzenais no GDT
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Grafico 5 - Manteiga [butter)- Cotagbes quinzenais no GDT
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A cotacao da AMF no GDT 391 ficou abaixo da média
dos dois ultimos anos, perdeu 9% de seu valor em
relacao ao 1° GDT de novembro de 2024 e saiu da
lista dos dez maiores precos historicos.

Ao mesmo tempo, a Manteiga, que nos ultimos 21
meses estabeleceu as dez maiores cotacdes e
superou o0s precos da AMF por 17 eventos
consecutivos, teve uma queda significativa de -4,3%,
registrando o menor valor desde janeiro de 2024.

Ainda assim, sao 22 meses consecutivos que ambas
as manteigas registram cotacoes acima de US$ 6.000
a tonelada.

O leite em pé integral (WMP), que resistia a pressao
de baixa, foi impactado pela oferta abundante e a
demanda estavel, recuando 2,7%. Pela primeira vez,
desde marco de 2024, registrou uma cotacao menor
na comparacao interanual.

Grafico 6 - WMP - Cotacies quinzenais no GDT
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O leite em pd desnatado (SMP) manteve a mesma
cotacdao do GDT anterior e permanece em um nivel
de preco historicamente baixo, pelo terceiro ano
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consecutivo, muito distante dos desempenhos
excepcionais de 2021 e 2022.

Grdfico 7 - SMP - Cotacdes gquinzenais no GDT
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Sem negociacao de Lactose, os outros dois produtos
de menor participacao na plataforma contrariaram a
tendéncia das commodities principais e
apresentaram resultados positivos.

Grafico 8 - Ewolugdo das commaodities menos negociadas no GDT
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« lerraViva

O leitelho +1%, e a mucarela +1,6%, interrompendo
a série de nove quedas consecutivas, em que
acumulou 40% de perdas.

O fato é que, todas as principais commodities
encerraram o GDT 391 com precos menores do que
os de um ano atras, incluindo o Preco Médio da
plataforma.

Grafico 9 - Cotagdes das commodities lacteas nos GDTs 367 e 391
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GDT Events Results

Event 391/ 4 Movember 2025
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