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Precos em queda no mercado mundial dos lacteos
interrompe a expectativa de duas temporadas
consecutivas de precos excepcionais

A expectativa de duas temporadas consecutivas de precgos
excepcionais para o leite esta cada vez mais ameacada pelos
rapidos recuos das cotacdes mundiais dos produtos lacteos.

A cooperativa Fonterra pagou a seus fornecedores o preco
recorde de NZS$S 10,16 por quilo de sélidos do leite (kgMS) na
temporada 2024-25, encerrada em maio. Para 2025-26 as
primeiras previsGes da Fonterra apontavam para um prego de NZ$
10/kgMS.

O impacto extremamente positivo foi mostrado no excelente
Relatdrio Econdmico da DairyNZ, organizacao que representa os
produtores de leite da Nova Zelandia.

O desempenho do setor lacteo, juntamente com outros produtos
do setor primario, no ano passado, deu um grande impulso a
economia neozelandesa, que lutava para se manter em meio a
recessao induzida pelas elevadas taxas de juros estabelecidas pelo
Banco Central.

Mas agora as condi¢Oes globais, que eram muito favoraveis, estao
se deteriorando. A Fonterra foi beneficiada por um periodo de
baixa producao global de leite, obtendo precos maximos para seus
produtos — mas agora a producao global esta em alta, assim como
a propria producao da Fonterra que vem superando as projecoes
iniciais para a temporada. Essa oferta abundante diante de uma
demanda relativamente mais fraca, empurram os precos para
baixo.

O ultimo grande leildao dos lacteos realizado na madrugada de
guarta-feira na Nova Zelandia, apresentou um novo revés.

A chefe do setor de lacteos da Bolsa da Nova Zelandia (NZX),
Cristina Alvarado disse que o ultimo GlobalDairyTrade (GDT)
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“apresentou um resultado mais pessimista do que o esperado”,
com o indice GDT caindo 4,4%.

“Esse nono declinio consecutivo reflete a persistente pressao que
a oferta esta exercendo sobre o mercado global de laticinios, com
as disponibilidades de leite continuando alta nas sete principais
regides produtoras”, disse ela.

“A forte producao de leite nos Estados Unidos da América (EUA),
na Europa, e também na Argentina, esta mantendo uma ampla
disponibilidade exportavel. Além disso, o ultimo relatdrio da China
registrou um segundo més consecutivo de crescimento anual da
producdo de leite: em outubro subiu 2,1%, reforcando mais a
percepcao de uma oferta global abundante. Esse cenario
impactou mais fortemente sobre a cotacao do leite em pé integral
(WMP), que caiu 5,7%", acrescentou.

O Preco Médio do ultimo GDT é um quarto menor do que o
recorde estabelecido em maio deste ano, e a cotacdo de todos os
produtos é o mais baixo dos ultimos dois anos.

Pre¢o Médio GDT das commodities lacteas
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Fonte: globaldairytrade Elaboracdo: www terraviva.com.br

E interessante observar que na temporada 2023-24, em que a
Fonterra pagou NZS$S 7,83/kgMS, os precos globais das
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commodities lacteas estavam em torno dos valores atuais no
inicio da temporada. Embora tenham caido consideravelmente (-
15,7% em relacao aos niveis de agora), terminaram a temporada
com um aumento de 13,4% em relagao ao patamar atual.

Entretanto é preciso lembrar que os custos de producao estao
subindo. A DairyNZ estima que o “ponto de equilibrio” esteja em
torno de NZS$ 8,50/kgMS.

A Fonterra ja havia cortado a projecao do preco ao produtor no
més passado para o ponto médio de NZS 9,50/kgMS — ainda é um
preco historicamente bom. Mas nao serdao necessarios muitos
outros resultados GDTs como o desta semana para que a Fonterra
revisse 0s precos para baixo novamente.

Nao resta sombra de duvidas de que o setor lacteo foi importante
para melhorar a economia da Nova Zelandia no ultimo ano. E
qualquer queda acentuada nos resultados da industria de
laticinios pode comprometer essa recuperacgao.

O economista do banco BNZ, Matt Brunt, disse que esta “claro o
risco de queda” na previsdo de NZ$ 9,50/kgMS da Fonterra,
considerando os precos globais e 0o momento atual.

“Se as cotacbes das commodities no mercado mundial
permanecerem em torno dos niveis atuais até o final da
temporada, o mais provavel é que o preco possa ficar mais
proximo a NZS 9/kgMS. Mais preocupante é a perspectiva para a
temporada seguinte, 2026-27, dada a trajetdria atual dos precos
globais”, disse Brunt.

“Se as condicOes atuais persistirem pelos proximos 18 meses,
corre-se o risco de que em 2026-27 o preco do leite ao produtor
possa ficar abaixo de NZS$ 8. Mesmo que essa n3o seja a nossa
previsdao atual, o risco deve ser levado a sério. E nesse nivel as
condicOes financeiras serdao mais apertadas do que as vividas
pelos produtores nas ultimas temporadas (embora os dividendos
e retorno de capital proposto pela Fonterra sejam uma
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compensacao importante para aqueles que o receberem)”,
acrescentou ele.

Os economistas do banco ASB, na quarta-feira, reduziram a
previsdo do preco do leite ao produtor para NZ$ 9,20/kgMS e o
economista sénior, Chris Tennent-Brown disse que “a velocidade
e a magnitude da queda dos precos em dezembro foram maiores
do que as previsdes mais pessimistas de novembro”.

“Os mercados futuros, juntamente com os recentes eventos GDT
apontam para uma fraqueza continua nos precos dos laticinios,
sem que mostrem sinais claros de uma possivel recuperacao
durante os meses de verao”, disse ele.

Acesse agqui @ matéria na integra
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https://www.interest.co.nz/rural-news/136649/following-another-difficult-global-dairy-auction-week-prices-are-now-their-lowest

