Viva

O resultado do 2° GDT de 2026 indicou um
otimismo cauteloso

A oferta restrita de produtos manteve o impacto nos
precos.

Embora o volume negociado no GlobalDairyTrade
(GDT) 396 tenha aumentado 6,4% na comparacao
interanual, ele caiu 5% em relacao ao GDT 395.

Constitui o segundo menor volume negociado em um
final de janeiro, desde 2021.

Grafico 1 - Volume de produtos negociados na plataforma GDT
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Fonte: globaldairytrade.info Elaborac@o: www.terraviva.com.br

Parece que a estratégia € de nao deixar acumular
estoques durante o periodo de maior producao de
leite e industrializacdo de produtos. Ela pode até
fazer com que os precos caiam no final do ano, mas,
a menor oferta a partir de janeiro equaliza os precos
de forma mais equilibrada ao longo da temporada.

Os resultados do GDT 396 mostram recuperagao de
todas as principais commodities lacteas negociadas
na plataforma, com excecao do Cheddar.
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Grafico 2 - Volumes de commaodities lacteas negociadas no segundo GDT de janeiro
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Fonte: globaldsirgtrade.info Elaboracdo: www.terraviva.com.br

O Preco Médio da plataforma GDT € o terceiro maior
desde 2019, e interrompeu a queda acentuada do
final de 2025.
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Grafico 3 - Evolucdo do Preco médio na Plataforma GDT
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Fonte: Global Dairy Traode Eaboragdo: www. terraviva. com. br

A manteiga anidra (AMF), que mantém a lideranca
dos precos na plataforma, subiu 3% e anulou as
perdas do més de dezembro.
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Grafico 4 - AMF - Cotacdes guinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. terroviva. com. br

Também a manteiga teve cotagdes superiores aos
trés eventos anteriores, embora permaneca com o
preco 10% abaixo do valor do final de novembro.
Como partiu de uma base muito elevada, foi a
commodity que mais acumulou perdas no 2°
semestre de 2025.

Grafico 5 - Manteiga [butter)- Cotagbes quinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www.terravive com. br
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Grafico & - Cheddar - Cotagies quinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. terroviva.com.br

Dentre as principais commodities negociadas no GDT
396, o Cheddar foi a Unica que caiu. A cotacdo obtida
é 5,2% menor do que a obtida um ano atras e a 22
menor para esta época do ano.
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Grafico 7 - SMP - Cotacdes gquinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www.terraviva com.br

Mesmo subindo 2,2%, o leite em p6 (SMP) ficou com
a 22 pior cotacao de janeiro, desde 2019.
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Grafico 8 - WMP - Cotagdes quinzenais no GDT
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Fonte: Global Dairy Trode Elaboragdo: www. terroviva. com. br

Com um segundo aumento consecutivo, o leite em
po integral (WMP) superou as perdas de dezembro,
mas caiu 13,5% na comparacao interanual.

Grafico 9 - Evolugdo das commodities menos negociadas no GDT
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Fonte: Globol Dairy Trade Elaboragdo: www.terraviva.com.br

Nao houve negociacao do leitelho (BMP) e os precos
da lactose e mucarela tiveram quedas de -1,8% e -
2,3%, respectivamente.
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Mas enquanto a cotacao da primeira subiu 51% em
comparagao com janeiro de 2025, a segunda perdeu
17,2% na mesma comparacao.

GDT Events Results
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